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UvoDpNi SLOVO PREDSEDY PREDSTAVENSTVA

Vazeni akcionari, vazent Gcastnici, damy a panové,

s radosti Vam mohu oznamit, ze CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., len skupiny CSOB, opét roste,
a to jak v objemu spravovanych aktiv, tak na rozdil od predeslého roku i v poctu Gcastnikd.
Negativni trend z roku 2002 a prvni poloviny roku 2003 byl vice nez vykompenzovan a za cely rok
2003 jsme dosahli pozitivni saldo v poctu Gcastnikd ve vysi vice nez 3 000. Dynamického ristu
také dosahli nas sestersky fond CSOB Penzijni fond Progres, a. s., Elen skupiny CSOB, ktery pocet
Géastnikd zwysil o vice nez 3500. Objem prostredkii Gcastniki CSOB Penzijniho fondu Stabilita,

a. s., vzrostl z 6 609 milionu K¢ na 7 586 milionu K¢, coz predstavuje rlist necelych 15 %.

Hospodatsky vysledek za uplynuly rok dosahl vySe 171 milionl K¢, coZ je o 35 miliond méné nez
sazeb v (R a také snizeni negativnich ocefiovacich rozdild. Jako jediny penzijni fond v CR jsme
mezirocné zlepsili saldo ocenovacich rozdilli, coZ jen potvrzuje nasi konzervativni investicni
strategii. I pfes horsi celkovy hospoddfsky vysledek bylo dosazeno dspor v provoznich nakladech
ve vysi 7 miliond KE. Pomér celkovych provoznich ndkladl vici primérnému stavu prostfedkd

lcastnikd klesl mezirocné z vice nez 2 % na 1,74 %. V tomto trendu hodlame pokracovat i nadale.

V letosnim roce nas penzijni fond oslavi desaté vyroci svého vzniku tak jako i celé odvétvi
penzijniho pfipojisténi se statnim pfispévkem. Za uplynulou dekddu proSel tento sektor fadou
legislativnich, ekonomickych a strukturdlnich zmén, kdy doslo k vyznamné koncentraci trznich
subjekt(i, zapojeni zaméstnavatel(i a enormnimu rdstu poctu Gcastnik i jejich aktiv spravovanych
penzijnimi fondy. Toto odvétvi vSak nejvétSi zmény moznd teprve Cekaji, a to v souvislosti
s chystanou diichodovou reformou. Ceska republika ma viibec nejhorsi demograficky vyhled ze
viech statd EU s nejvyssi mirou starnuti populace v nejblizsich triceti letech. Na tuto skutecnost
bude vlada v historicky kratké dobé nucena reagovat. Jedinym spolehlivym lékem proti starnuti
populace je z hlediska udrzitelnosti stdvajiciho nahradového poméru a udrzitelnosti prijatelné
miry deficitd Gctu socidlniho zabezpeceni alespon castecny prechod od priibézného financovani

k financovani fondovému. Tuto strategii podporuje i nds zastupce v Asociaci penzijnich fondd.

V souvislosti s pFipravovanou dlichodovou reformou bude role instituci typu penzijni fondy
vyrazné rlst. Dokonce se domnivam, Ze pro penzijni fondy bude dlichodova reforma impulsem
k castecnému prerozdéleni stdvajicich trznich podilli. Na tuto skutecnost se musime co nejlépe
pripravit, abychom tuto Sanci dokdzali co nejlépe vyuzit k maximalnimu prospéchu nasich klient
a naseho akcionare. Pevné véfim, ze mame k tomuto cili vytvofeny dobré predpoklady a ze se ndm

to podafi.

e My

Ing. Petr Benes

predseda predstavenstva a generdlni feditel




PROFIL SPOLECNOSTI

Nazev:

Pravni forma:

Sidlo spole¢nosti:

Datum vzniku:

Identifikacni Cislo:

Akcionari:

Depozitar:

Auditor:

Predmét Cinnosti:

Poskytované davky:

Informacni a prodejni servis zajistuji:

Prednosti fondu:

Ceskomoravsky penzijni fond, a. s. (do 15. Eervence 2003)
(SOB Penzijni fond Stabilita, a. s.,
&len skupiny CSOB (od 16. Eervence 2003)

akciova spolecnost

Vinohradska 3217/167, 100 00 Praha 10

26. fijna 1994

618592 65

Ceskoslovenskd obchodni banka, a. s.
(SOB Pojisfovna, a. s., Elen holdingu CSOB

Zivnostenskd banka, a. s.

PricewaterhouseCoopers Audit, s. r. o.

provozovani penzijniho pfipojisténi se statnim prispévkem
podle zdkona €. 42/1994 Sb., o penzijnim pripojistént se
statnim prispévkem a o zméndch nékterych zakon(

souvisejicich s jeho zavedenim, ve znéni pozdéjsich predpisti

— starobni penze

— vysluhova penze
—invalidni penze

— pozistalostni penze

— jednordzové vyrovnani

— odbytné

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s., a jeji pobocky
pracovisté Ceské posty, s. p.
strediska sluzeb PVT, a. s.

(SOB Pojisfovna, a. s., €len holdingu CSOB, a jeji pracovisté

— kapitalova sila a ekonomicky potencial skupiny CSOB

— trvalé a bezpecné zhodnocovani prostredkl tcastnikd




PROFIL SPOLEENOSTI
Zakladni udaje:

v mil. K¢

Hospodafsky vysledek za Gcetni obdobi

2001

Zakladni kapital

166,4

Rezervni fond

97,2

Prostfedky evidované ve prospéch déastnik(

35,9

z toho pfispévky Gcastnikd

5 645,5

Trzni hodnota portfolia investic

4295,7

Zhodnoceni prostredkd déastnikd

5730,6

3,2%




V/YSLEDKY CINNOSTE

Vyvoj poctu ticastniki s narokem na statni prispévek:
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V/Y¥SLEDKY CINNOSTE

Prehled o umisténi prostredki Penzijniho fondu Stabilita:

k 31. prosinci 2003

Bankovni
dluhopisy Podnikové
Statni dluhopisy 5,76% dluhopisy
a pokladnicni 10,40%

poukazky
61,15%

Akcie a podilové
listy 8,81%

/\

Zahranicni
dluhopisy
\ 3,99%
Pohledavka Penize
Ostatni za statem a terminované
3,66% (preplatek dané) Gty v bankach
0,58% 5,65%

Aktivum Trzni hodnota
Statni dluhopisy a pokladnicni poukdzky 4 690 386 074
Bankovni dluhopisy 442 128 079
Podnikové dluhopisy 797 579 378
Akcie a podilové listy 675 787 619
Zahranicni dluhopisy 305 857 892
Penize a terminované Gicty v bankach 433253 338
Pohledavka za statem (pfeplatek dané) 44 864 847
Ostatni 280 750 570
Celkem 7 670 607 797

Srovnani rlstu inflace a zhodnoceni vloZenych prostredkii:

Realné

Rok zhodnoceni
1995 2,32%
1996 2,12%
1997 0,27%
1998 3,00%
1999 3,51%
2000 0,19%
2001 -0,86%
2002 2,39%
2003 1,29%
Celkem 1,57%

* zdroj Bloomberg




V/YSLEDKY CINNOSTE

Porovnani vyvoje inflace a zhodnoceni vloZenych prostiedki:
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Rozdéleni hospodarského vysledku:

2001

tis. Ké

HV po zdanéni 166 448
Pridél rezervnimu fondu 8322
Pridél stabilizacnimu fondu 13 345
Socialni fond 400
Ve prospéch tcastnik 141 481
Pridél statutdrnimu fondu 2900
Dividendy 0
Zhodnoceni uloZenych prostfedka 3,2%




V/Y¥SLEDKY CINNOSTE

Charakteristiky kmene tcastniki:

RozlozZeni ticastniki podle vyse prispévku

Mésicni prispévek Procento
1 0-199 Ké 18,10
2. 2 200 - 299 K¢ 13,50
5. 3. 300-399 K& 16,00
4 400 - 499 K¢ 2,40
5 500 - 999 K¢ 41,90
6. 1000 a vice K¢ 8,10
Celkem smluv za obdobi 100,00
Priimér za obdobi
RozloZeni ticastnikd podle véku
Vék klienta Procento
1. 18-35let 18,30
2. 36-40let 5,30
3. 41-45let 5,30
4. 46-50let 11,20
5. 51-55let 17,40
6. 56-60 let 14,30
7. 6lavice let 28,20
Celkem smluv za obdobi 100,00
Priimér za obdobi
RozloZeni tcastniki podle bydlisté
Trvalé bydlisté Procento
1. Stfedni Cechy 8,60
2. Zapadni Cechy 6,80
3. Jizni Cechy 8,70
4.  Severni Cechy 12,80
5. Wchodni Cechy 14,10
6. Jizni Morava 16,00
7. Severni Morava 26,50
8. Praha 6,50

Celkem smluv za obdobi 100,00




ZPRAVA DOZORCT RADY

o kontrolni ¢innosti za rok 2003 vcetné stanoviska k fadné dcetni zdvérce, ndvrhu na rozdélent zisku a zpraveé

0 vztazich mezi propojenymi osobami

V obdobi od 1. ledna 2003 do 16. cervna 2003 pracovala dozorci rada ve slozeni: RNDr. Ludék Ambroz,
Ing. David Borges, Ing. Ales Koblizek, Ing. Miroslav Spacek, Mgr. BedFich Stogl a Zderika Schmidtovd. Akcionafi
na fadné valné hromadé konané dne 16. ¢ervna 2003 tuto dozor¢i radu odvolali a zvolili novou ve sloZeni:
Ing. David Borges, JUDr. Boris Cuchran, Ing. Milan Hordk, Ing. Miroslav Spacek, Ing. Ale§ Koblizek
a Mgr. BedFich Stogl. AkcionaFi na této fadné valné hromadé odsouhlasili zménu obchodni firmy spole¢nosti
s akcentem na pFislunost ke skupiné CSOB, tedy CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., élen skupiny CSOB, misto
ptivodniho Ceskomoravsky penzijni fond, a. s.

Ve 2. ¢tvrtleti doslo ke zméné ve sloZeni predstavenstva. Po odchodu Ing. Tomdse Vystréila byl zvolen pfedsedou
predstavenstva a jmenovdn generdlnim feditelem Ing. Petr Benes. Na clenstvi v pfedstavenstvu rezignoval
i RNDr. Bohumil Méca. Novou Elenkou byla zvolena Ing. Katefina Stérbovd, kterd byla zaroveri jmenovana
obchodni feditelkou. Nové cleny predstavenstva potvrdili akciondfi na valné hromadé dne 16. cervna.
Predstavenstvo pracovalo od 2. ctvrtleti 2003 ve sloZeni: Ing. Petr Bene$, pfedseda, RNDr. Zuzana Uxova,
mistopfedsedkyné, a élenové Ing. Milo§ Malec, Ing. Vaclav Cizinsky a Ing. KateFina Stérbova.

V pribéhu roku 2003 se dozor¢i rada sesla celkem desetkrat. V souladu se svou plsobnosti, ktera vyplyva
z Obchodniho zdkoniku, zékona o penzijnim pFipojisténi, stanov spolecnosti, rozhodnuti valné hromady akciona-
fl a dalSich relevantnich pravnich predpist dohliZela na vykon plsobnosti pfedstavenstva a uskutecnovani pod-
nikatelské ¢innosti spolecnosti.

Dozorci rada se na svych zasedanich vyjadfovala ke vSem d(ileZitym rozhodnutim pfedstavenstva spolecnosti.
V souladu se svymi pravomocemi kontrolovala plnéni obchodné-finanéniho planu, vysledky investicni politiky
fondu a obecné spravu financnich prostfedkd Gcastnikd penzijniho pFipojisténi. Dozorci rada konstatuje na
zékladé vlastnich poznatkl a vysledkd své kontrolni a dohliZeci ¢innosti, Ze ¢innost predstavenstva byla v soula-
du s povinnostmi, které ji uklada Obchodni zékonik a dalsi zavazné predpisy.

Dozoréi rada v souladu se svou plsobnosti pfezkoumala roéni dGéetni zavérku spolecnosti za rok 2003 a Zprdvu
predstavenstva o vztazich mezi propojenymi osobami. Sezndmila se rovnéz s vysledkem auditu a se zpravou

auditora o ovéreni ticetni zavérky za rok 2003 a s ndvrhem predstavenstva na rozdélent zisku.

Na zdkladé vsech provedenych zkoumdni doporucuje dozoréi rada akcionafiim na této rfadné valné hromadé

prijmout ndsledujici usneseni:

1) Schvalit roéni cetnf zavérku CSOB Penzijniho fondu Stabilita, a. s., ¢lena skupiny CSOB za rok 2003.
2)  Schvalit navrh na rozdélenf zisku za rok 2003 ve vysi 171 086 tis. K¢, ktery predloZilo predstavenstvo.

Dozor¢i rada prijala vyse uvedené doporuceni véemi hlasy svych élend.

Ing. Milan Hordk

¢len dozordi rady




ORGANY SPOLEENOSTI

Predstavenstvo

Ing. Petr Bene$ (nar. 27. listopadu 1974) predseda

Absolvent VSE a Rutgers University, New Jersey, USA, obor ekonomie. V soucasné dobé délkové studuje na Durham
University - MBA. Od dubna 2003 je pfedsedou pFedstavenstva a generalnim feditelem CSOB PF Stabilita, kam
priSel z Prvni investicni spoleCnosti, a. s., kde zastdval funkci mistopredsedy predstavenstva a ndméstka

generdlniho feditele.

RNDr. Zuzana Uxova (nar. 23. cervence 1953) mistopredsedkyné

Absolventka Matematicko-fyzikdlni fakulty UK v Praze, kde rovnéz absolvovala roéni staz na Katedfe numerické
matematiky a matematické informatiky zakonéenou rigorézni zkouskou. V CSOB PF Stabilita pracuje od roku 1995,
od roku 1996 jako feditelka odboru IT. V roce 2001 se stala mistopfedsedkyni pfedstavenstva a feditelkou provoz-

niho Gseku.

Ing. Milo$ Malec (nar. 26. ledna 1972) ¢len

Absolvent Vysoké skoly ekonomické. V CSOB PF Stabilita pracuje od roku 2000. V roce 2001 byl jmenovan ¢élenem

predstavenstva a feditelem ekonomického tGseku.

Ing. Vaclav CiZinsky (nar. 29. srpna 1951) ¢len

Absolvent Vysoké skoly ekonomické, kde absolvoval postgradualni studium v oboru fizeni Gtvar( vypocetni
techniky. 0d roku 1998 pracuje v CSOB Pojistovné, a. s., clenem holdingu CSOB (dFive IPB Pojistovna) v divizi

prodeje.

Ing. Katefina Stérbova (nar. 13. srpna 1968) ¢lenka

Absolventka VSE a The Wharton School, University of Pensylvania, kde ziskala titul MBA. V kvétnu 2003 byla
jmenovéna &lenkou predstavenstva a obchodni feditelkou CSOB PF Stabilita. Predtim pracovala v CSOB Asset

Management a spolecnosti Boston Consulting Group.




Dozordci rada

Ing. David Borges (nar. 27. bfezna 1971) mistoptedseda (do 26. 1. 2004)

Absolvent Vysoké skoly ekonomické v Praze. Od roku 1994 je zaméstnan v CSOB, kde v sou¢asné dobé ptisobi jako

vedouc Gtvaru Transakce ve skupiné. Mistopredsedou dozoréi rady CSOB PF Stabilita byl od roku 2001.

Ing. Ales$ Koblizek (nar. 31. cervence 1962) clen

Absolvoval Vysokou skolu zemédélskou v Brné. Od roku 1993 je zaméstnan v CSOB Pojistovng, a. s., clenem
holdingu CSOB (dFive IPB Pojistovna, a. s.), kde v soucasné dobé pracuje jako vrchnf feditel Giseku pojistén vozi-

del. Clenem dozor&i rady CSOB PF Stabilita je od roku 1999.

Ing. Miroslav Spacek (nar. 26. ledna 1946) ¢len

Absolvoval Vysokou kolu dopravni v Ziling. 0d roku 1993 je zastupcem generalniho Feditele pro provoz a obchod
ve statnim podniku Ceskd posta. V letech 1994 - 2001 byl &lenem predstavenstva CSOB PF Stabilita. Clenem dozor&i
rady CSOB PF Stabilita je od tinora 2001.

Mgr. Bedfich Stogl (nar. 3. inora 1974) ¢len

Absolvoval Masarykovu univerzitu v Brné. Po studiich pdsobil v odboru pro kolektivni investovani v Komisi pro
cenné papiry. 0d roku 2000 pracuje jako vedouci tymu v odboru restrukturalizace v CSOB. Clenem dozor&f rady

(SOB PF Stabilita je od roku 2001.

Ing. Milan Horak (nar. 6. prosince 1966) clen

Absolvent CVUT, obor ekonomika a Fizenf, a MBA studif na PIBS. V CSOB pracuje od roku 1997, nyni plisobf jako
feditel Gtvaru Retail, SME. Clenem dozoré&i rady CSOB PF Stabilita je od cervna 2003.

JUDr. Boris Cuchran (nar. 27. éervence 1966) clen

Absolvent Moskevského statniho institutu mezindrodnich vztahd, Pravnické fakulty Univerzity Komenského
v Bratislavé a Ecole Nationale d'Administration v Pafizi. V soucasné dobé pracuje jako generdlni feditel a predseda

pfedstavenstva ERGO pojistovny na Slovensku. Clenem dozoréi rady CSOB PF Stabilita je od éervna 2003.




FINANGNI EAST
Rozvaha k 31. prosinci 2003:

31. prosince

2001

AKTIVA: tis. K&
Pokladni hotovost a vklady u centralnich bank 51
Pohledavky za bankami 83771
vtom: a) splatné na pozddani 83101
b) ostatni pohledavky 670
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 26 177
v tom: ostatni pohledavky 26 177
Dluhové cenné papiry 5048 614
vtom: a)vydané vlddnimi institucemi 4 473 156
b) vydané ostatnimi osobami 575 458

Akcie, podilové listy a ostatni podily 510 021
Dlouhodoby nehmotny majetek 31529
z toho: a) goodwill 23 494
b) ostatni 8035
Dlouhodoby hmotny majetek 9 348
z toho: a) pozemky a budovy pro provozni ¢innost 688
b) ostatni 8 660
Ostatni aktiva 165 639
Naklady a prijmy pristich obdobi 144 142
z toho: a) ndklady ptistich obdobi 144 141
b) pFijmy pFistich obdobi 1

AKTIVA CELKEM 6 019 292




31. prosince
2001
tis. K&

PASIVA:

Ostatni pasiva 5768 515
vtom: a) prostfedky dcastnikl penzijniho pFipojisténi 5 754 055
aa) prispévky Gcastnikd a statni prispévky 5239 073
ab) prostredky pro vyplatu penzi 12 011
ac) vynosy z prispévki Gcastnikd 394 399
ad) nepfifazené prispévky Gcastniki penzijniho
pripojistént 102 909
ae) zdvazek z pfiznanych nevyplacenych davek
jednordz. plnéni 5663
b) ostatni 14 460
ba) zavazky z obchodnich vztahi 9071
bb) zavazky vii¢i zaméstnancim 1440
bc) zavazky ze socidlniho zabezpeceni 897
bd) zavazky vici statnimu rozpoctu - danové zavazk 353
be) dohadné Gcty pasivni a ostatni pasiva 2699
Vynosy a vydaje pristich obdobi 0
vtom: vynosy pfistich obdobi 0
Rezervy 25131
Zakladni kapital 97 167
v tom: splaceny zdkladnf kapital 97 167
Rezervni fondy a ostatni fondy ze zisku 92 158
vtom: a) povinné rezervni fondy 35 858
b) ostatni fondy ze zisku 56 300
Ocenovaci rozdily -130 127
v tom: z majetku a zavazk -130 127
Zisk za ticetni obdobi 166 448

PASIVA CELKEM 6 019 292




FINANENI CAST
Podrozvaha k 31. prosinci 2003:

31. prosince
2001

Podrozvahova pasiva:

Prijaté zdstavy a zajisténi

Podrozvahova pasiva celkem

Vykaz zisku a ztrat:

2001
tis. K&
Vynosy z troki a podobné vynosy 286 952
z toho: droky z dluhowvyich cennych papird 278 503
Naklady na tiroky a podobné naklady -19
Vynosy z akcii a podili 30565
Naklady na poplatky a provize -15 257
Cisty zisk nebo ztrata z finanénich operaci 18 986
Ostatni provozni vynosy 12 470
Ostatni provozni naklady -2 608
Spravni naklady -116 587
vtom: a) ndklady na zaméstnance -41 902
z toho: aa) mzdy a platy -31 458
ab) socidlni a zdravotni pojistént -10 445
b) ostatni sprvni nklady -74 685
Odpisy, tvorba a pouziti rezerv a opravnych polozek
k dlouhodobému hmotnému a nehmotnému majetku -10 813
Rozpusténi opravnych polozek a rezerv k pohledavkam
a zarukam, vynosy z diive odepsanych pohledavek 0
Odpisy, tvorba a pouziti opravnych poloZek a rezerv
k pohledavkam a zarukam -12 112
Rozpusténi ostatnich rezerv 0
Tvorba a pouziti ostatnich rezerv -25 131
Zisk za bézné icetni obdobi z béZné ¢innosti pred zdané 166 446
Mimofadné vynosy 777
Mimoradné naklady -775
Zisk z mimoradné cinnosti pred zdanénim 2
ZISK za tcetni obdobi 166 448




FINANCNI CAST

Prehled o zménach ve vlastnim kapitalu:

K 1. lednu 2001

Navysent rezervniho fondu a ostatnich fond{i

Zisk prevedeny na Gicty Gcastnikd

Prevod do stabilizacniho fondu

(4st stabilizacniho fondu prevedend na Géty tcastnikil

Ostatn{ pouziti fondd

Pohyby ocefiovacich rozdilli

Zisk roku 2001

K 31. prosinci 2001

Navysent rezervniho fondu a ostatnich fond{i

Zisk prevedeny na Gicty Gcastnikd

(4st stabilizacniho fondu prevedena na Gty Gcastniki

Ostatn{ pouziti fondd

Pohyby ocefovacich rozdild

Zisk roku 2002

K 31. prosinci 2002

Nawysent rezervniho fondu a ostatnich fondii

Zisk prevedeny na Gcty Gcastnikd

Dividendy

Pfevod do stabilizacniho fondu

(4st stabilizacniho fondu prevedend na Géty Gcastnikil

Ostatn{ pouziti fondd

Pohyby ocefiovacich rozdilli

Zisk roku 2003

K 31. prosinci 2003

Vlastni

Nerozdé-  kapital
lenyzisk  celkem
tis. K& tis. K¢
146 907 246 619
-22 036 0
-124 871  -124 871
0 0

0 -11 161

0 -512

0 -50 877

166 448 166 448
166 448 225 646
-24.967 0
-141481  -141481
0 -7 829

0 -1381

0 55 897
205755 205755
205755 336 607
-15 488 0
-175141  -175 141
-10 288 -10 288
-4 838 0

0 -6 497

0 -2931

0 16 204
171086 171086
171086 329 040
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1. Vseobecné informace

(SOB Penzijni fond Stabilita, a. s., Elen skupiny CSOB
(dale jen ,Spolecnost”) byl zaloZen 26. fijna 1994 za
Gcelem provozovdni penzijniho pfipojisténi se stat-
nim ptispévkem. Piivodni nazev Spolecnosti byl Ces-
komoravsky penzijni fond, a.s. Dne 22. srpna 2003
byla do obchodniho rejstiiku zapsana zména ndzvu
Spolegnosti na CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s.,
len skupiny CSOB. Posledni verze statutu
Spolecnosti (dale jen ,Statut”), platna k 31. prosinci
2003, byla schvdlena Ministerstvem financi po doho-
dé s Komisi pro cenné papiry a vstoupila v platnost

dne 21. listopadu 2003.

Spolecnost je pravnim ndstupcem fondu Obcansky
penzijni fond, a. s., ktery zanikl slouc¢enim 31. kvétna
1999 a fondu Cesky penzijni fond Zdravi, a. s., ktery

zanikl sloucenim 31. kvétna 2000.

Hlavnim predmétem Cinnosti Spolecnosti je penzijni
pripojistént podle zakona €. 42/1994 Sb., o penzijnim
pfipojisténi se stdtnim prispévkem. Strategie
Spolecnosti je zaméfena na zajisténi spolehlivého
vynosu a kryti narokd na davky penzijniho pfipojisté-

ni.

Spravu portfolia cennych papird provadi pro
Spolecnost na zdkladé smlouvy CSOB Asset

Management, a. s., élen skupiny CSOB.

Depozitdfem Spolecnosti je Zivnostenskd banka,

a. s. (dale jen ,Depozitar”).

Spolecnost je Fizena predstavenstvem, jehoz predse-
da je soucasné generdlnim feditelem Spolecnosti.
Organizacni struktura SpoleCnosti sestavd ze tfi

Gsek:

e Ekonomicky Usek;
o Usek provozu a informacnich technologif;

e Obchodnf dsek.

Spolecnost je soucasti finanéni skupiny Ceskosloven-
ské obchodnf banky, a. s. (déle jen ,CSOB“), konegnou

matefskou spolecnosti je Almanij N.V. sidlici v Belgii.

V roce 2002 bylo v ramci skupiny CSOB pldnovano
slougeni Spoleénosti a CSOB Penzijniho fondu,
a. s. (novy nazev CSOB Penzijni fond Progres, a. s.,
&len skupiny CSOB). Na zakladé rozhodnuti hlavniho
akcionare a zmény strategickych zamérd v rdmci sku-
piny CSOB byl projekt fiize zastaven a tyto fondy
budou vyuzivat rozdilnou prodejni a investicni strate-
gii zaméfenou na jiné cilové skupiny d¢astnikd penzij-
niho pFipojistént.

2. Ucetni postupy

(a) Zakladni zasady vedeni ticetnictvi

Ugetni zavérka, obsahujici rozvahu, vykaz zisku
a ztraty, prehled o zménach ve vlastnim kapitdlu
a souvisejici prilohu, je sestavena v souladu se zdko-
nem o Ucetnictvi a prislusnymi provadécimi predpisy
pro banky a jiné financ¢ni instituce vydanymi
Ministerstvem financi Ceské republiky (déle jen
Ministerstvo”). Ucetnf zdvérka je sestavena na prin-
cipu historickych pofizovacich cen, ktery je modifiko-
van pfecenénim financnich nastrojl urcenych k ob-
chodovani a k prodeji na jejich redlnou hodnotu.
(astky v Gcetni zavérce jsou zaokrouhleny na tisice

Ceskych korun (tis. K¢), neni-li uvedeno jinak.

(b) Cizi mény

Veskeré transakce v cizich méndch jsou prepocitavany
na Ceské koruny aktualnim devizovym kurzem zvefej-
nénym Ceskou narodni bankou (dile jen ,CNB“).
VSechny z toho vyplyvajici kursové zisky a ztraty jsou

vykazany ve vykazu zisku a ztrdty.

Finanéni aktiva a zavazky uvadéné v cizich ménach
jsou k rozvahovému dni pfepocteny na ceské koruny
aktudlnim devizovym kurzem zvefejnénym CNB.
Vyplyvajici kursové rozdily jsou vykdzany jako ocero-

vaci rozdily z pfecenéni aktiv a zdvazkd ve vlastnim



kapitdlu, s vyjimkou prostredk( na béznych a termi-
novanych dctech, u kterych jsou vyplyvajici kursové

zisky a ztraty dctovany do vykazu zisku a ztrdty.

(c) Cenné papiry k obchodovani a k prodeji

Cenné papiry k obchodovdni jsou cenné papiry, které
byly pofizeny s cilem realizovat bud’ zisk z kratkodo-
bych cenowych fluktuaci anebo z obchodnich marzi.
Cenné papiry k obchodovdni jsou nejprve ocerovany
pofizovaci cenou, zahrnujici vedlejsi pofizovaci
naklady vynalozené na jejich pofizeni. Cenné papiry
k obchodovani jsou oceriovany redlnou hodnotou na
zékladé kotovanych trznich cen. Veskeré souvisejici
nerealizované zisky a ztrdty z precenéni cennych
papirQi k obchodovani jsou vykdzadny v ocerovacich
rozdilech ve vlastnim kapitdlu. Souvisejici realizova-
né zisky a ztrdty jsou zahrnuty v Cistém zisku nebo
ztrété z finanénich operaci. Urokové vynosy z cennych
papirli k obchodovani jsou vykazany jako drokové

vynosy z cennych papird.

Cenné papiry k prodeji nejsou ani cennymi papiry
k obchodovdni ani cennymi papiry drZzenymi do splat-
nosti. Zahrnuji zejména akcie a dluhové cenné papiry
drzené pro Gcely fizent likvidity. Cenné papiry k pro-
dejijsou oceriovany stejné jako cenné papiry k obcho-

dovani.

Redlnd hodnota cenného papiru je stanovena jako
trZnf cena zverejfiovand domaci nebo zahrani¢ni bur-
zou cennych papird nebo jinym verejnym trhem k datu
ocenénf za predpokladu, Ze cenny papir lze p¥i takové
cené prodat. V ostatnich pripadech se pouZije redlnd
hodnota stanovenda pomoci ocenovaciho modelu

dohodnuta Spolecnosti s Depozitarem.

(d) Cenné papiry drzené do splatnosti

Cenné papiry drzené do splatnosti jsou cennymi papi-
ry s pevnym datem splatnosti, které spolecnost
zamysli a je schopna drZet do splatnosti. Cenné papi-
ry drzené do splatnosti jsou ocefiovdny nabéhlou

hodnotou, kterd zahrnuje nabéhly drok a ¢asové roz-

liseny rozdil mezi nominalni hodnotou a pofizovaci
cenou dluzného cenného papiru. Rozdil mezi nomi-
nalni hodnotou a pofizovaci cenou je linedrné casové

rozliSovan do doby splatnosti cenného papiru.

(e) Presuny mezi portfolii cennych papiri
Presuny z portfolia k prodeji do portfolia drzeného do
splatnosti jsou mozné, pokud dojde ke zméné plvod-

ntho zdméru vedeni Spolecnosti.

Pti prodeji nebo presunu kterychkoliv cennych papirQ
drzenych do splatnosti Spole¢nost musi pfevést zby-
tek portfolia cennych papirl drzenych do splatnosti
do cennych papird k prodeji a po dobu nasledujicich
dvou Ucetnich obdobi nelze zafadit Zadné cenné
papiry do cennych papird drzenych do splatnosti.
Vyjimky z tohoto pravidla jsou povoleny p¥i prodeji
v dobé tfi mésicd pred splatnosti cenného papiru
nebo v piipadé vyrazného zhorSeni rizikovosti

emitenta.

(f) Smlouvy o financovani cennych papirt

Cenné papiry koupené nebo zapiljcené na zdkladé
smluv o zpétném prodeji (reverzni repo smlouvy) se
nevykazuji v rozvaze a jsou v ocenéni redlnou hodno-
tou vykdzany v podrozvaze. Cenné papiry proddvané
nebo pdjcené na zdkladé smluv o zpétné koupi (repo
smlouvy) jsou ponechdny vjejich pdvodnim portfoliu.

Podkladové penézni toky jsou vykazany jako Gvéry ke

dni vypordddni.

(9) Finanéni derivaty a zajistovani

Ménové forwardové obchody jsou nejprve zachyceny
Vv rozvaze v pofizovaci cené a nasledné precefovany
na redlnou hodnotu. Redlné hodnoty jsou odvozeny
z trznich cen. Vsechny derivaty jsou vykazovany
v poloZce ostatni aktiva, maji-li pozitivni redlnou
hodnotu, nebo v poloZce ostatni pasiva, je-li jejich

redlnd hodnota pro Spolecnost negativni.

Zmény redlné hodnoty financnich derivatd k obcho-

dovant jsou od data sjedndni obchodu soucdsti oce-
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novacich rozdil ve vlastnim kapitdlu a jsou pfrevede-
ny do vykazu zisku a ztraty k datu vypordddni.
Vsechny derivdty jsou pouzivany k zajisténi, nicméné
zajistovaci Gcetnictvi nenf pouZito, protoze derivaty
poskytuji pfirozené zajisténi bez nutnosti plnéni kri-

térif pro zajistovaci dcetnictvi.

(h) Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek

Dlouhodoby hmotny a nehmotny majetek je ocenén
pofizovaci cenou a je odpisovan rovnomérné po dobu
jeho pfedpoklddané Zivotnosti pfi uplatnéni ndsledu-

jicich rocnich odpisovych sazeb:

Rocni sazba

Stroje a zafizen{ 28,60%
Inventar 18,30%
Software 28,60%
Goodwill 25,00%

Goodwill predstavuje rozdil mezi pofizovaci cenou
a redlnou hodnotou podilu Spolecnosti na ziskanych
Cistych aktivech a do ndklad(i je amortizovan rovno-
mérné maximalné po dobu 4 let (do 31. prosince
2002: uplatiovana rocni sazba 6,67 %). Hmotny
majetek, jehoZ pofizovaci cena za polozku nepfevysu-
je 40 000 K¢, je povaZovdn za zasoby a Uctovan do
naklad(i pfi spotfebé. Nehmotny majetek, jehoz pofi-
zovaci cena za polozku neprevysuje 60 000 K¢, je
povazovan za zasoby a G¢tovan do ndklad(i pfi spotre-
bé. Naklady na opravy a udrzovani hmotného majetku
se (ctuji pfimo do nakladl. Technické zhodnocent
jednotlivé majetkové polozky je aktivovadno a odepi-
sovano. Pokud zlstatkovd hodnota aktiva presahuje
jeho odhadovanou zpétné ziskatelnou hodnotu, je
zlistatkova hodnota aktiva sniZena o opravnou poloz-
ku v piipadé docasného znehodnoceni nebo zcela
odepsdna do vykazu zisku a ztraty v pfipadé trvalého

znehodnoceni.

(i) Urokové vynosy a naklady a vynosy z dividend
Vynosové Uroky ze vSech Grocenych ndstroji jsou

vykazovdny ve vykazu zisku a ztraty na akrudlnim

principu s vyuZitim linedrni metody. Vynosové troky
rovnéz zahrnuji kupény z drzby investicnich
a obchodnich cennych papird s pevnym vynosem
a nabéhly diskont a azio z pokladnicnich poukazek.
Dividendové vynosy jsou Gctovany k datu dcinnosti
naroku na jejich vyplatu (datum ex-dividend).
Dividendové vynosy jsou zachyceny pfed odpoctem
srazkové dané, kterou si Spole¢nost narokuje v rdmci

danového pfizndani.

() Penzijni pripojisténi

Spolecnost prispivd svym zaméstnanciim na jejich
penzijni pfipojisténi do prispévkové definovanych
penzijnich pland. K financovani statniho dlichodové-
ho pojistént hradi Spolecnost pravidelné odvody do

statniho rozpoctu.

(k) Prostredky tcastniki penzijniho ptipojisténi

Prispévky Gcastnik(l jsou evidovdny v zdvazcich
v nominalni hodnoté. Tato ¢astka je dale navysena
o statni prispévky a podil na zisku. Spole¢nost zjistu-
je pojistné matematickou Cistou soucasnou hodnotu
odhadu budoucich zavazk{ Spole¢nosti z titulu pfisli-
benych vyplat penzijniho pFipojisténi a porovnava ji
s aktualni hodnotou prostfedkl evidovanych ve pro-

spéch prijemcl penzi.

V dasledku pevné sjednanych minimalnich penzi je
pfipadny deficit efektivné sdilen viemi klienty plati-
cimi pFispévky i Spolecnosti, a to tvorbou rezervy do
vykazu zisku a ztraty. Pfebytek je vyplacen penzistiim

formou dodatecné penze.

(1) Pohledavky a opravné polozky

Pohledavky se vykazuji v nomindlni hodnoté snizené
o opravnou polozku na pochybné pohledavky.
Nedobytné pohledavky se odepisuji po skonceni kon-

kurzniho fizeni dluznika.

(m) Leasing
Pofizovaci cena majetku, ziskaného formou finanéni-

ho a operativniho leasingu nenf aktivovdna do dlou-



hodobého majetku a je Gctovana do ndkladd rovno-
mérné po celou dobu trvani leasingu. Budouci leasin-
gové splatky, které nejsou k datu Gcetni zavérky splat-
né, jsou vykdzany v priloze k Gcetni zdvérce, ale

nejsou zachyceny v rozvaze.

(n) Dan z pridané hodnoty
Spolecnost neni registrovanym pldtcem dané z prida-
né hodnoty (déle jen ,DPH"), proto veskera DPH na

vstupu se stava soucasti vynalozenych naklad(.

(o) OdloZena dan

OdloZeny danovy zdvazek se vykazuje u vSech docas-
nych rozdild mezi zGstatkovou hodnotou aktiva nebo
zdvazku v rozvaze a jejich danovou hodnotou s pouzi-
tim dplné zdvazkové metody. OdloZzend danova
pohledavka je zachycena ve vysi, kterou bude pravdé-
podobné mozno realizovat proti ocekavanym zdanitel-
nym ziskdim v budoucnosti. Odlozend dan z docasnych
rozdilli mezi z(statkovou hodnotou aktiv a zavazki
v rozvaze a jejich danovou hodnotou vznikd prevazné
z nerealizovanych zisk(l nebo ztrat pfi pfecenéni cen-
nych papir( (viz bod 2 (c)) a nevyuZitych dafovych

ztrat z dané z prijm{ pravnickych osob z minulych let.

(p) Ostatni fondy ze zisku

Ostatni fondy ze zisku zahrnuji socidlni fond, stabili-
zacni fond a statutarni vyrovndvaci fond. Socialni
fond predstavuje ¢ast zisku urenou zaméstnanciim
a je vyuzivan zejména pro platby pFispévki
Spolecnosti jako zaméstnavatele na penzijni ptipojis-
téni svych zaméstnancd. Stabilizacni fond predstavu-
je alokovany zisk dcastnikdm penzi nad povinny
minimalni limit, ktery je preveden do zdvazk( vidi
Gcastnikdm v dobé vzniku jejich naroku na penzi.
Statutarni vyrovnavaci fond je bez specifického
uréeni a je vyuzivan zejména pro platby trazového
a odpovédnostniho pojisténi pro urcitou skupinu

Gcastnikd penzijniho pripojisténi.

(q) Spfiznéné strany
Spriznéné strany jsou definovdny takto:

—  Clenové statutdrnich a dozorcich organd
Spolecnosti, vedeni Spolecnosti a jejich pri-
buznf;

—  spolecnosti, v nichz ¢lenové orgdnd a vedou-
ci zaméstnanci Spolecnosti drzi vétsi nez
10 % majetkovou Ucast;

—  akcionar Spolecnosti a spole¢nosti jim ovld-
dané.

Vyznamné transakce, zlstatky a metody stanoveni
cen transakci se spfiznénymi stranami jsou uvedeny

v bodu 16 a 19.

(r) Nasledné udalosti

Dopad udalosti, které nastaly mezi rozvahovym dnem
a dnem podpisu Gcetni zavérky je zachycen v Géetnich
vykazech v ptipadé, Ze tyto uddlosti poskytuji dopliu-
jici ditkazy o podminkdch, které existovaly k rozvaho-
vému dni. V pfipadé, Ze mezi rozvahovym dnem
a dnem podpisu dcetni zavérky doslo k vyznamnym
uddlostem zohlednujicim podminky, které nastaly
po rozvahovém dni, jsou disledky téchto uddlost
popsdny v priloze, ale nejsou zalctovany v Gcetnich

vykazech.

(s) Zmény tcetnich postupi

0d 1. ledna 2002 doslo podle novely zdkona o Gcet-
nictvi k vyznamnym zméndm v postupech Gctovani,
ocenovdni i vykazovani finanéni pozice a vysledka
hospodareni. Tyto zmény nemély zadny vyznamny
dopad na vlastni kapitdl Spolecnosti k 1. lednu 2002
a vykaz zisku a ztraty za roky 2001 a 2002, s vyjimkou
reklasifikace pfijatych pfispévki z vlastniho kapitalu
do ostatnich pasiv. Udaje za ptedchozi obdobi byly

odpovidajicim zplisobem upraveny.

S Gcinnosti od 1. ledna 2003 Spolecnost rozhodla
o zkrdceni doby amortizace z pivodnich 15 let pro
neamortizovanou ¢ast goodwillu na 4 roky (bod 2 (h)
a 7). Tato zména predstavuje zvyseni odpisd za rok

2003 0 2 911 tis. K¢.
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3. Pohledavky za bankami

31. prosince
2001

Bézné dcty u bank

Terminové vklady u bank

Ostatni pohledavky za bankami

Zlstatek Ostatnich pohleddvek za bankami k 31. prosinci 2003 predstavuje cenné papiry nakoupené Spole¢nosti

na zakladé smlouvy o zpétném prodeji.
4. Pohledavky za nebankovnimi subjekty

31. prosince

2001
tis. K&

Pohledavky z nezaplacenych splatnych dluhovych
cennych papirQ 47 802
Ostatni pohledavky za nebankovnimi subjekty 8278
56 080
Opravné polozky (bod 9) -29 903
26 177

Spolecnost md za spolecnosti Adamovské strojirny, a.s. (v konkursu) pohledavku z titulu nesplacenych dluhovych

cennych papirl ve wsi 12 204 tis. K¢, ke které je vytvofena opravnd polozka ve vysi 100 % pohleddvky (viz bod 9).

5. Dluhové cenné papiry

31. prosince
2001

Cenné papiry k prodeji v redlné hodnoté 5048 614

Cenné papiry drzené do splatnosti v nabéhlé hodnoté

5048 614




Cenné papiry k prodeji:

31. prosince

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 2001

tis. K&

Statni pokladnicni poukazky Trh kratkodobych dluhopisi 2991 944
Statni dluhopisy Burza cennych papir( Praha

(,BCPP*) Hlavni trh 1481212

Zahraniéni burzovni trhy 0

Ostatni kétované dluhopisy BCPP Hlavni trh 488 154

Zahraniéni burzovni trhy 87 304

Sménka 0

5 048 614

Spolecnost drzela k 31. prosinci 2002 vlastni sménku z titulu nesplacenych dluhowych cennych papiri vystavenou
spolecnosti Vitkovice, a. s. v nomindlni hodnoté 9 710 tis. K¢ (redlnd hodnota 9 331 tis. K¢&). Do ¢astky 9 331 tis.
K& jako sméneéné rukojmi za spoleénost Vitkovice, a. s. ruéila Ceska konsolidaéni agentura. Nomindlni hodnota

uvedené sménky byla splacena k 20. ¢ervnu 2003.

Cenné papiry drZené do splatnosti:

31. prosince

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 2001
Statni dluhopisy BCPP Hlavni trh
Ostatni kotované Zahranicni burzovni trhy
dluhopisy

6. Akcie, podilové listy a ostatni podily

31. prosince
2001

Cenné papiry k obchodovani 307 857
202 164

510 021

Cenné papiry k prodeji
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Kapitdlové trhy v Ceské republice nejsou plné rozvinuty. Ceny kétované na vefejnyich trzich nemusi vidy odpovidat

skutecnym podminkdm nabidky a poptavky nebo ekonomické situaci emitenta.

Cenné papiry k obchodovani:

31. prosince

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 2001

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Vedlejsi trh

298 531

Podilové listy Otevrené podilové fondy

307 857

Cenné papiry k prodeji:

31. prosince

Druh cenného papiru Obchodovatelnost 2001

Akcie BCPP Hlavni trh
BCPP Ved!lejsi trh

191 351

202 164

7. Dlouhodoby nehmotny majetek

Porizovaci cena
31. prosince
Pfirtistky 2003
tis. K& tis. K¢
Software 3208 16 251
Goodwill 0 35 545

3208 51 796




Opravky

31. prosince

Odpisy 2003
tis. K¢ tis. K¢
Software 3885 9 364
Goodwill 5282 19703
Celkem 9167 29 067
Ziistatkova hodnota 22729

Spolecnost prodala v roce 1995 ¢ast podniku - marketingové oddélent spiiznéné osobé. V listopadu 1996 bylo toto
oddéleni nakoupeno zpét. Opravna polozka k nabytému majetku (,goodwill”), kterd vznikla zpétnym potizenim
tohoto oddélent jako rozdil mezi pofizovaci cenou a souhrnem ocenénf jednotlivych sloZek majetku oddélent, sni-
Zenym o prevzaté zdvazky, ve wsi 35 545 tis. K je vykdzdna v rdmci dlouhodobého nehmotného majetku.
Spolecnost se s prihlédnutim k ocekdvané dobé pouzitelnosti rozhodla s G¢innosti od 1. ledna 2003 zkrdtit dobu

amortizace goodwillu na ¢tyfi roky (bod 2(s)).
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Splatky z financniho leasingu lze analyzovat takto:

31. prosince

2001
tis. K&
Splacené leasingové splatky ze soucasnych smluv
o finanénim leasingu 906
Nesplacené leasingové spldtky splatné do jednoho roku 608
Nesplacené leasingové splatky splatné pozdéji nez
v ndsledujicim roce 457
Celkova vyse leasingovych splatek zaplacenych
i splatnych ze soucasnych smluv o financnim leasingu 1971

K 31. prosinci 2003 je v operativni evidenci vedeno 5 aut z ukoncenych leasingovych smluy, k 31. prosinci 2002 ani
2001 Spolecnost neméla ani v rozvaze ani v operativni evidenci aktiva ziskana skoncenim smluv o finanénim lea-
singu.

9. Opravné polozky, rezervy a odpisy aktiv

Zménu stavu opravnych poloZek a rezerv v letech 2003, 2002 a 2001 lze analyzovat takto:

Reze

tis. K&
K 1. lednu 2001 0
Tvorba 25131
Rozpusténi 0
K 31. prosinci 2001 25131
Tvorba 9 085
Rozpusténi -34216
K 31. prosinci 2002 0
Tvorba 1123
K 31. prosinci 2003 1123

Spolecnost vytvofila k 31. prosinci 2003 rezervu na nevycerpanou dovolenou za kalenddini rok 2003 ve vysi 1 123

tis. K¢.
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Odepsané pohledavky
Obchodni pohledavky 0
Ostatni pohledavky 0
0

10. Ostatni aktiva

31. prosince

2001
tis. K&
Ostatni pokladni hodnoty 129
Pohledavky za statnim rozpoctem
- statni prispévek 96 069
Pohledavky za statnim rozpoctem
- danové pohledavky 32533
Dohadné dcty aktivni 36 908
165 639
Dohadné dcty aktivni predstavuji pohleddvky z titulu Grokovych vynost z dluhopisi (ex-coupon).
11. Prostiedky ticastnikii penzijniho ptipojisténi
Fondy tcastniki
2001
tis. K&
PFispévky ticastnikil 3332993
Prispévky zaméstnavatell 126 430
Podil na zisku 346 890
Statni prispévky 761 330
Zistatek k 1. lednu 4 567 643
Pfirtistky:
Prispévky Gcastnikd 1146 498
Prispévky zaméstnavatell 217 964
Podil na zisku 146 696
Stéatnf pFispévky 329 311
Celkové pfirdstky 1840 469




Ubytky:

Prispévky Gcastnikd

Prispévky zaméstnavatell

Podil na zisku

Statni prispévky
Celkové tibytky:

Prispévky Gcastnikd

Prispévky zaméstnavatell

Podil na zisku

Statni prispévky

Ostatni zdvazky vici klientm penzijniho pFipojisténi

Zistatek k 31. prosinci

11. Prostredky tcastniki penzijniho pripojisténi (pokracovani)

Analyza plateb Gcastnikim penzijniho pfipojisténi

Vyplata penze

Pocet Gicastnikl

Jednordzové vyrovnani

Pocet Gcastnikd
0dbytné

Pocet Gcastnikd

Smlouvy ukonéené v pribéhu roku

Pocet Gcastnikl

Prevod do jiného penzijniho fondu

Pocet Gcastnikd

Vrdcené preplatky a statni piispévky

Pocet pripadi

Celkové platby

Pocet ticastniki

2001
tis. K¢

502 852
13 287
99 187

147 304

762 630

3976 640
331107
394 399
943 337

5 645 483

108 572
5754 055

2001
tis. K&
11590

1997

555 754
23 246
70622

5349

1434

358
73 439

4595
49791

2 438

762 630
35545
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Ucastnici penzijniho pripojisténi

K 31. prosinci
2001

302 615

409

Pocet Gcastniki

Primérny ptispévek Gcastnikd (K¢)

12. Vlastni kapital a rozdéleni zisku
Zakladni kapitdl je tvofen 971 670 ks akcii o nominalni hodnoté 100 K¢ a je plné splacen.

Struktura akcionari:

31. prosince
2001

(soB
IPB Group Holding, a. s.

Cetus, a.s.

16,47 %
0,12 %
100,00 %

CSOB Pojistovna, a. s., Elen holdingu CSOB

Ostatni

Pfedstavenstvo CSOB Pojistovny, a.s., élen holdingu CSOB dne 23. prosince 2003 uzavielo s CSOB smlouvu o pre-
vodu akcif, které predstavuji 16,47 % zakladniho kapitalu spole¢nosti, &imz se CSOB stala jedinym vlastnikem spo-

lecnosti. Zapis této zmény do seznamu akciondi( spolecnosti byl proveden dne 26. ledna 2004.

Ostatni fondy ze zisku se cleni takto:

Stabiliza¢ni fond

Statutarni vyrovnavaci fond

Socialni fond




12. Vlastni kapital a rozdéleni zisku (pokracovani)

Rozdéleni zisku

Zakonny rezervni fond

Podil na zisku Gcastnikiim

Socialni fond

Dividenda

Stabilizaéni fond

Statutdrni vyrovndvaci fond

Zisk za rok celkem

Zhodnoceni vyse vlozenych prostiedki

2001
tis. K&
8322
141 481
400

13 345
2900

166 448
3,2%

Podle zdkona €. 42/1994 o penzijnim pFipojisténi v platném znénf a dle penzijniho planu nejméné 5 % zisku

Spolecnosti ptipada do rezervniho fondu, nejvice 10 % se rozdéluje dle rozhodnuti valné hromady a zbyla ¢ast tj.

nejméné 85 % se pouzije ve prospéch Gcastnika.

Vyse zhodnocent vloZenych prostredkd je kalkulovdna na zakladé metodiky pouzivané Asociaci penzijnich fondd,

. vypocitd se jako pomér priimérné denni vyse vSech prostfedkd evidovanych v pribéhu daného roku a celkové-

ho zisku, ktery je pFipsdn ve prospéch Gcastnikd za dany rok, vyjadfeny v procentech. Zhodnoceni pro rok 2003

vychdzi z predpokladu, Ze uvedené rozdéleni zisku bude schvéleno rozhodnutim jediného akciondre.

Ocenovaci rozdily

Akcie

Dluhové cenné papiry

31. prosince

2001

- 127 602

-130127

Ocenovaci rozdily jsou v souladu s platnou legislativou uvddény jako soucdst vlastniho kapitalu Spolecnosti, acko-

liv po jejich realizaci bude alespon 85 % alokovano v ramci podilu na zisku na jednotlivé Gcty Gcastnikl penzijni-

ho pfipojisténi.




PRiLOHA K GCETNT ZAVERCE

13. Vynosy z tirokil a podobné vynosy

Uroky z béznych Géth

Uroky z terminovych deposit

Urok a diskont z dluhowych cennych papirii 278 503

Urok z ostatnich finanénich operaci

286 952

14. Naklady na poplatky a provize

Bankovni poplatky

Poplatky z obchodovani

Provize

Ostatni

Provize predstavuje vydaj na ziskani nového tcastnika. Tyto provize jsou kalkulovany ze skutecné uhrazenych piis-
pévkl Gcastnika. Vydaje na provize se sleduji za kazdou konkrétni smlouvu a ¢asové se rozlisuji do ndkladd po dobu
trvani penzijniho pfipojisténi Gcastnika. Doba casového rozliSovani je odvozena od véku klienta v okamziku vzni-
ku smlouvy o penzijnim pfipojisténi a sjednaném penzijnim pldnu, maximalné vsak 10 let. Zplisob casového rozli-
Sovani vychazi z metodiky ,Sum od digits”, ktera vyjadfuje vécnou i ¢asovou souvislost vyvoje ndkladd a vynosi

konkrétni smlouvy.

15. Cisty zisk z finanénich operaci

Prodej cennych papird

Devizové transakce

Finanéni ndstroje

Ostatni




16. Spravni naklady

2001

tis. K&

Ndjemné a leasing 15 230
Ndklady na zaméstnance 40099
O0dmeény clen(im statutarnich organi 1803
Audit, pravni a danové poradenstvi 1857
Ndklady na externi spravu portfolii a odména depozitafi 8 146
Spotfeba materialu 4505
Reklama, propagace, inzerce 21980
Postovné a telekomunikacni poplatky 8126
Ostatni spravni naklady 14 841
116 587

Pocet zaméstnancu

Priimérny pocet ¢len vedeni

63

Primérny pocet zaméstnanci

Vedeni Spolecnosti zahrnuje vykonné ¢leny predstavenstva, ostatni feditele a vedouci pracovniky, kteff jsou jim

pfimo podFizeni.

2001

tis. K&

Mzdové ndklady 26 472
z toho vedeni: 6 760
Odmény ¢lentm vedeni 3183
Ndklady na socidlni zabezpeceni 10 073
z toho vedeni: 3490
Ostatni socidlni naklady 371
z toho vedenf: 45
Odmeény clen(im pfedstavenstva 1000
O0dmeény clenim dozor¢i rady 803
41902

Vedoucim pracovnikdim, ¢lendm predstavenstva a dozorci rady nebyly poskytnuty dvéry, pdjcky, ani zadné dalsi

plnénf ani v penézni ani v naturalni formé.

Vedoucim pracovniklim Spolecnosti jsou k dispozici sluzebni vozidla.
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17. Dan z pFijmu

Zisk pfed zdanénim 166 448

Vynosy nepodléhajici zdanént -314 826

Danové neuznatelné naklady

Danovy zdklad - 105 367

Daii z pfijmd

31. prosince

2001

tis. K&

Nevyuzita danova ztrata 282 862
Ocenovaci rozdily 130 127
Rozdil zistatkové darové a Gcetni hodnoty majetku - 5957
Rezervy a opravné polozky 29903
Celkem 436 935
Potencialni odloZena danova pohledavka ve vysi 15 % 65 540

Potencidlni odlozena dariovd pohledavka nebyla vykdzana, nebot neni pravdépodobné, Ze Spolecnost vytvori

v budoucnosti dostatecny dariovy zdklad, proti némuz bude mozné tuto dafovou pohledavku vyuzit.

18. Financni rizika

(a) Trzni riziko

Spolecnost se vystavuje vlivu trzniho rizika v disledku své veobecné investi¢ni strategie v souladu se svym

Statutem.

Spolecnost ziskava prostredky od Gcastnikd penzijniho pFipojisténi a investuje je do kvalitnich aktiv.




Clenéni aktiv podle zemépisnych segmenti

Ostatni

31. prosince 2003 Evropa Celkem
tis. K& tis. K&

Pohleddvky za bankami 0 654 467
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 882
Dluhové cenné papiry 305 858 6235952
Akcie a podilové listy 0 675788
Ostatni aktiva 0 376 911

305 858 7 944 000

31. prosince 2002
Pohledavky za bankami 0 325 429
Pohledavky za nebankovnimi subjekty 0 6088
Dluhové cenné papiry 363 686 5928 683
Akcie a podilové listy 0 458 691
Ostatnf aktiva 0 341524

363 686 7 060 415

Zemépisny segment EU pfedstavuje dluhopisy EIB 8,2/09, EIB 3,25/07 a ING Bank VAR/04.

Ostatni Evropa predstavuje statni dluhopisy emitované v Polsku, Madarsku a Slovenskeé republice.

Veskerd aktiva k 31. prosinci 2001 spadaji do kategorie Tuzemsko.

(b) Financni derivaty

Spolecnost neméla k 31. prosinci 2003, 2002 a 2001 zddné oteviené pozice z titulu financnich derivat(. Veskeré
finanéni derivaty byly vypofddany v pribéhu roku 2002 a jsou zadctovdny ve vykazu zisku a ztraty za rok koncici
31. prosince 2002.

(c) Ménové riziko

Finanéni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybl kurzd béznych mén.

Nasledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici ménovému riziku. Tabulka obsahuje cizoménovd aktiva

Spolecnosti v zlstatkovych hodnotdch, uspofadané podle mén.

(ista vyse aktiv predstavuje expozici Spoleénosti vii&i pohybu zahrani¢nich mén vii&i ceské koruné.
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HUF Celkem
tis. K¢ tis. K¢

31. prosince 2003

Aktiva

57369 305858
1999 57 810

Dluhové cenné papiry

Pohledavky za bankami

Cistd vy3e aktiv 59368 363 668
31. prosince 2002 HUF  Celkem
tis. K¢ tis. KE

Aktiva

190307 363 686
2015 61439
192 322 425125

Dluhové cenné papiry
Pohledavky za bankami

Cista vyse aktiv

Aktiva Spolecnosti byla k 31. prosinci 2001 denominovéna v ¢eskych korundch.
(d) Urokové riziko

Financni pozice a penézni toky Spolecnosti jsou vystaveny riziku pohybil béznych drovni trznich Grokovych sazeb.
Urokové vynosy mohou v déisledku takowych zmén riist i klesat a v pipadé vzniku neocekavanych pohybii ovliviio-
vat hospodafsky vysledek Spolecnosti.

Nésledujici tabulka shrnuje expozici Spolecnosti vici drokovému riziku. Tabulka obsahuje aktiva a zavazky

Spolecnosti v Gcetnich hodnotdch, uspofadané podle blizstho z terminl vypotadani, precenéni nebo splatnosti.

Vice nez Nespeci-

31. prosince 2003 5let fikovano  Celkem
tis. KE tis. KE tis. KE
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 654467
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 882 882
Dluhové cenné papiry 1393527 0 6235952

0 675788 675788
0 195754 376 911
1393527 872424 7944000

Akcie a podilové listy
Ostatnf aktiva

Zavazky

Prostfedky dcastnik( penz.

2974 332 0 7586471
0 0 26 057
2974 332 0 7612528

pFipojistént

Ostatni zdvazky




(d) Urokové riziko (pokracovani)

Vicenez Nespeci-
31. prosince 2002 5let fikovano  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K&
Aktiva
Pohledavky za bankami 0 0 325282
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 6 088 6088
Dluhové cenné papiry 1131305 5928 683
Akcie a podilové listy 0 458691 458691
Ostatnf aktiva 0 178 711 341524
1131305 643490 7060 415
Zavazky
Prostredky tcastnikl penz.
pFipojistént 2 624 686 0 6694122
Ostatn{ zavazky 0 0 28182
2624 686 0 6722304
(d) Urokové riziko (pokracovant)
Vice nez Nespeci-
31. prosince 2001 5let fikovano  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
Aktiva
Pohleddvky za bankami 0 0 83771
Pohledavky za nebankovnimi
subjekty 0 26 177 26 177
Dluhové cenné papiry 134 472 0 5048614
Akcie a podilové listy 0 510 021 510 021
Ostatni aktiva 0 185019 350709
134472 721217 6019 292
Zavazky
Prostredky dcastnikd penz.
pripojisténi 2242 184 0 5754055
Ostatni zdvazky 0 0 14 460
2242184 0 5768515
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(e) Riziko likvidity
Spolecnost je vystavena riziku likvidity vyplyvajicimu z ¢erpani disponibilnich penéznich prostfedki vypldcenim
jednordzovych vyrovnani, odbytného, penzia prevodi prostiedkd dcastnik{ penzijniho pFipojisténi do jinych pen-

zijnich fondd.

Nésledujici tabulka cleni aktiva a zavazky Spolecnosti podle pfislusnych pasem splatnosti na zakladé zlstatkové

doby splatnosti k rozvahovému dni.

V soucasné dobé jsou vyplaty jednordzovych vyrovnani, odbytného, penzi a pfevod do jinych fondl financovany

pribézné, . z drokovych vynost finanéntho umistént a likvidnich finanénich aktiv.

Vicenez Nespeci-

31. prosince 2003 5let fikovano  Celkem
tis. KE tis. KE tis. K¢
Aktiva
Pohleddvky za bankami 0 0 654467
Pohleddvky za nebankovnimi
subjekty 0 882 882
Dluhové cenné papiry 1393527 0 6235952
Akcie a podilové listy 0 675788 675788
Ostatni aktiva 0 195754 376 911
1393527 872424 7944000
Zavazky

Prostredky Géastniki penz.
2974332 0 7586471

0 0 26 057
2974 332 0 7612528

pripojistént

Ostatni zdvazky




31. prosince 2002

Aktiva

Pohleddvky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi

subjekty

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Zavazky

Prostredky dcastnikd penz.

pripojistént

Ostatni zdvazky

31. prosince 2001

Aktiva

Pohledavky za bankami

Pohledavky za nebankovnimi

subjekty

Dluhové cenné papiry

Akcie a podilové listy

Ostatni aktiva

Zavazky

Prostredky dcastnikd penz.

pfipojistént

Ostatni zdvazky

Vice nez Nespeci-
5let fikovano  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 325 429
0 6 088 6088
1131305 0 5928683
0 458 691 458 691
0 178 711 341524
1131305 643490 7060415
2 624 686 0 6694122
0 0 28 182
2 624 686 0 6722304
Vice nez Nespeci-
5let fikovano  Celkem
tis. K¢ tis. K¢ tis. K¢
0 0 83771
0 26 177 26 177
134 472 0 5048614
0 510 021 510 021
0 185019 350709
134472 721217 6019292
2 242 184 0 5754055
0 0 14 460
2242184 0 5768515
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19. Transakce se spfiznénymi stranami

31. prosince

2001
tis. K&
Pohledavky
(SOB - cenné papiry v ramci repo operaci 0
CSOB Penzijni fond Progres, a. s., len skupiny CSOB 0
IPB Real, a.s. - pohledavky 8210
8210
Zavazky
IPB Real, a.s. 5538
Ceskomoravska stavebni spofitelna, a.s. 171
soB 9873
(SOB Asset Management, a. s. 0
15 582
2001
tis. K&
Vynosy
IPB Real, a.s. 0
CSOB Penzijni fond Progres 0
(CSOB (irokové vynosy z dluhopisii) 10 165
10 165
Naklady
CSOB (zprostfedkovatelskd provize, bankovni poplatky) 6131
IPB Real, a. s. (ndjemné) 12 872
CSOB Pojistovna, a. s., €len skupiny CSOB
(zprostredkovatelska provize, platba pojistného) 2 096
(CSOB Asset Management, a. s. (provize za spravu aktiv) 0

21099




V pribéhu roku 2003 spolecnost IPB Real, a. s. prestala byt spfiznénou osobou Spolecnosti z dlivodu jejiho pre-

vodu ze skupiny CSOB na Ceskou konsolidaénf agenturu.

(SOB bylo v pritbéhu roku 2003 vyplaceno 9 375 tis. K& jako provize za uzavieni smluv o penzijnim p¥ipojistént.

Tyto vydaje jsou predmétem casového rozliSent a jsou vykazany v polozce naklady pristich obdobi (2002: 3 465 tis.
K&, 2001: 2 144 tis. KE). Spoleénosti CSOB Pojistovna, a.s. bylo v letech 2001 a 2002 placeno pojistné na hromad-
né lrazové pojisténi na vrub nakladd. Od 3. ¢tvrtleti roku 2002 je pojistné hrazeno z prostfedkd akciondfe na vrub

statutdrniho vyrovnavaciho fondu (2003: 2 644 tis. K¢, 2002: 852 tis. K¢).

VsSechny transakce se spfiznénymi stranami byly provedeny za stejnych podminek a Grokovych sazeb, které byly ve
stejné dobé poskytnuty ve srovnatelnych transakcich jinym subjekttim a vedeni. Spolecnost se domnivd, Ze tyto
transakce nepredstavuji vyssi miru rizika nebo jiné neptiznivé vlivy.

20. Nasledné udalosti

0d rozvahového dne do okamziku sestavent Gicetni zdvérky se neodehrdly Zddné vyznamné udalosti majici vliv na

¢innost Spolecnosti.

Datum sestaveni Podpis statutdrniho zastupce Spolecnosti

e Ml

Ing. Petr Benes

W drd g U~

25. tnora 2004 Ing. MiloS Malec




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZICH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Za rok koncici 31. prosince 2003:

Zprava
predstavenstva spole¢nosti
(SOB Penzijni fond Stabilita, a. s.,
&len skupiny CSOB o vztazich mezi propojenymi osobami
k 31. prosinci 2003
podle ustanoveni § 66a) zakona ¢. 513/1991 Sb., Obchodni zikonik, ve znéni pozdéjsich predpisd,
(dale jen 0bZ)

1. Ovladana osoba

(SOB Penzijni fond Stabilita, a. s., ¢len skupiny (SOB

Praha 10 - Strasnice, PSC 100 00, Vinohradska ¢.p. 3217/167

IC: 61859265

Zapsand v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 2809

(dale jen Spole¢nost)

2. Ovladajici osoba

Ceskoslovenska obchodni banka, a. s.
Praha 1- Nové Mésto, PSC 115 20, Na Piikopé 854/14
1C: 00001350

Zapsand v obchodni rejstiiku vedeném Méstskym soudem v Praze, oddil B XXXVI, vlozka 46

Okruh propojenych osob je vymezen osobami ovlddanymi CSOB a KBC.

3. Rozhodné obdobi

Tato zprava popisuje vztahy mezi propojenymi osobami ve smyslu § 66a ObZ za posledni Gcetni obdobi, 4.
za obdobi od 1. ledna 2003 do 31. prosince 2003.
(dale jen Rozhodné obdobf)

4. Vztahy mezi propojenymi osobami

V Rozhodném obdobi doslo k nasledujicim vztahdm mezi Spolecnosti a nize uvedenymi osobami:

A. Spolecnosti propojené na zikladé strategie pFijaté k formovani finanéni skupiny CSOB a KBC, popf. pro-
pojené pro vztahy s osobou ovladajici
1. Ceskomoravska hypotecni banka, a.s., IC: 13584324, sidlo: Praha 4, Bud&jovicka 409/1




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Nazev smlouvy

Smlouva o spolupraci nevznikla

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pred Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy

Smlouva o spolupraci nevznikla

2. Ceskomoravskd stavebni spofitelna, a.s., IC: 49241397, sidlo: Praha 10, Vinohradska 3218/169

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pred Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy ijma

Smlouva o spolupraci nevznikla
3.  Ceskoslovenska obchodnf banka, a.s., IC: 00001350, sidlo: Praha 1, Na P¥ikopé 854/14

Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Nazev smlouvy Gjma
Smlouva o spolupraci nevznikla
Smlouva o spolupraci nevznikla
Dodatek ke smlouvé o poskytnuti bankovni
zdruky nevznikla
Mandatni smlouva nevznikla

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pred Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy Gjma
Smlouva o prodeji produktu nevznikla
Smlouva o spolupraci v oblasti auditu nevznikla
Smlouva o poskytovani sluzeb spojenych s vedenim
technického dctu nevznikla
Smlouva o poskytnuti bankovni zaruky nevznikla
Ustni dohoda o vzajemné spolupraci a propagaci nevznikla




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

Jiné pravni dkony:

Nazev pravniho tikonu tijma
Zruseni bézného dctu nevznikla
Ukonceni sluzeb spojenych s vedenim technického Gctu nevznikla
Vyplata dividendy za rok 2002 nevznikla
Dohoda o ukonceni smlouvy o spravé aktiv nevznikla

4.  (SOB Asset Management, a. s., IC: 63999463, sidlo: Praha 1, Perlové 371/5

Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Nazev smlouvy
Dodatek €. 3 ke smlouvé o obhospodarovdni cennych papirii nevznikla
Dodatek ¢. 4 ke smlouvé o obhospodatovani cennych papir nevznikla
Dodatek ¢. 5 ke smlouvé o obhospodafovani cennych papirQ nevznikla

Protiplnéni na zakladé smluv uzavienych pfed Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy

Smlouva o obhospodafovani portfolia nevznikla

Jiné pravni dkony:

Nazev pravniho tkonu tjma
Odsouhlaseni obchodnich podminek nevznikla

5.  (SOB Penzijni fond Progres, a. s., €len skupiny CSOB, IC: 60917776, sidlo: Praha 1, Na Pfikopé 854/14

Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Nazev smlouvy

tjma

Smlouva o prefakturaci nakladt nevznikla




6. CSOB Pojistovna, a. s., ¢len holdingu CSOB, IC: 45534306, sidlo: Pardubice, Zelené predmésti,

Masarykovo ndm. ¢.p. 1458

Smlouvy uzaviené v Rozhodném obdobi:

Nazev smlouvy ijma
Komplexni pojisténi majetku a odpovédnosti za skodu
pro malé a stfedni podnikatele ¢. 8011572513 (pojisténi
odpovédnosti za Skodu, Zivelni pojisténi, pojisténi odcizent,
pojisténi prepravovaného nakladu) nevznikla
Dodatek ¢. 1 k Pojistné smlouvé ¢. 8006553719 nevznikla
5x pojistna smlouva - odpovédnost z provozu vozidla nevznikla
5x pojistna smlouva - havarijni pojistént nevznikla

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pred Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy tjma
Pojistna smlouva ¢. 8006307217 (pojisténi odpovédnosti za Skodu,
Zivelni pojisténi, pojisténi pro pfipad odcizen{ pojisténi motorovych
vozidel, pojisténi dopravovanych osob) nevznikla
2x smlouva o spoluprdci

nevznikla

Smlouva o spolupraci (zprostfedkovatelsky typ) nevznikla
Smlouva o sjedndvani pojisténi ve prospéch tretich osob nevznikla

Jiné pravni dkony:

Nazev pravniho tkonu tjma
Vyplata dividendy za rok 2002 nevznikla

7. Prvniinvestiéni spolecnost, a.s., IC: 00255149, sidlo: Praha 1, Perlovd 5

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pred Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy tjma
Smlouva o spolupraci nevznikla




ZPRAVA PREDSTAVENSTVA O VZTAZiCH MEZI PROPOJENYMI OSOBAMI

B. Ostatni propojené spolecnosti (napf. spolecnosti, které byly prodany, spolecnosti v likvidaci, spolecnos-
ti ziskané na zakladé prevodu podniku IPB, spravované pod garanci statu do jejich exitu nebo prevodu
mimo skupinu CSOB, spolecnosti urcené k prodeji apod.)

8. IPB Group Holding, a.s. v likvidaci, IC: 26121166, sidlo: Praha 2, Bélehradska 478/110

Protiplnéni na zdkladé smluv uzavienych pfed Rozhodnym obdobim:

Nazev smlouvy

Smlouva o spolupraci nevznikla

Kromé vyse uvedenych vztahil doslo mezi propojenymi osobami k poskytnuti vefejné dostupnych informaci, popf.

informaci na zdkladé zakona k plnéni zékonem stanovenych povinnosti.




(SOB Penzijni fond Stabilita, a. s.,
¢len skupiny CSOB

Predstavenstvo

Predstavenstvo Spolecnosti konstatuje, Ze vynaloZilo péci fadné-
ho hospoddre ke zjisténi okruhu propojenych osob pro Gcely této
zprdvy, a to zejména tim, Ze se dotdzalo osoby ovladajici

Spolecnost na okruh osob, které jsou touto osobou ovladany.

Predstavenstvo Spolecnosti se domnivd, Ze penézitd plnénf, resp.
protiplnéni ve vztazich mezi propojenymi osobami uvedenymi v
této zpravé, byla uskutecnéna za ceny obvyklé v obchodnim styku
jako ve vztazich k ostatnim nepropojenym osobam, nebyly
poskytnuty zadné vyhody ani nevwyhody a ovladanym osobdm

uvedenym ve zpraveé zadna (jma nevznikla.

V Praze dne 29. bfezna 2004

/j/%t M Ing. Petr Benes,

predseda pfedstavenstva a generalni feditel CSOB PF Stabilita

(}Z W RNDr. Zuzana Uxova,

mistopfedsedkyné predstavenstva a feditelka provozniho
tseku a IT CSOB PF Stabilita

£ 7 Ing. Viclav Cizinsky,

/ ¢len predstavenstva

i Yo
Ing. Katefina Stérbova,

¢lenka pfedstavenstva a feditelka obchodniho dseku

CSOB PF Stabilita

W drd g U~

&len predstavenstva a feditel ekonomického tseku CSOB PF
Stabilita

Ing. Milo$ Malec,




ZPRAVA NEZAVISLYCH AUDITORU

P

AKCIONARUM SPOLECNOSTI CSOB PENZIINI FOND STABILITA, A. S., CLEN SKUPINY CSOB

Provedli jsme audit p¥ilozené rozvahy spolecnosti CSOB Penzijni
fond Stabilita, a. s., €len skupiny CSOB k 31. prosinci 2003, souvi-
sejiciho vykazu zisku a ztrdty, prehledu o zméndch vlastniho kapi-
talu a prilohy za rok 2003 uvedenych ve vyrocni zpravé na stra-
nach 12 az 39 (dale ,dcetni zavérka™). Za sestavent (cetni zavérky
a za vedeni Gcetnictvi odpovida predstavenstvo spolecnosti. Nasi

tlohou je vydat na zakladé auditu vyrok k této dcetni zavérce.

Audit jsme provedli v souladu se zékonem o auditorech a auditor-
skymi smérnicemi Komory auditorii Ceské republiky. Tyto normy
pozaduji, aby byl audit napldnovan a proveden tak, aby auditor
ziskal pfiméFenou jistotu, Ze Gcetni zdvérka neobsahuje vyznam-
né nespravnosti. Audit zahrnuje vybhérovym zplisobem provedena
ovérent priikaznosti ¢astek a informaci uvedenych v Gcetni zaveér-
ce. Audit rovnéz zahrnuje posouzeni pouZzitych dcetnich postupl
a vyznamnych odhadl ucinénych vedenim spolecnosti a zhodno-
ceni celkové prezentace Gcetni zavérky. Jsme presvédceni, Ze pro-

vedeny audit poskytuje pfiméreny podklad pro vydani vyroku.

Podle naseho ndzoru pfiloZzend dcetni zavérka poddvd ve viech
vyznamnych ohledech vérny a poctivy obraz aktiv, zavazk( a vlast-
niho kapitalu spole¢nosti CSOB Penzijni fond Stabilita, a. s., Elen
skupiny CSOB k 31. prosinc 2003, wsledku jejtho hospodatent
a zmén jejiho vlastniho kapitdlu za rok 2003 v souladu se zdkonem

o (i€etnictvi a ostatnimi p¥islugnymi predpisy Ceské republiky.

Ovérili jsme soulad dcetnich informaci, uvedenych na strandch
3 az 11 této vyrocni zpravy, které nejsou soucdsti Gcetni zavérky
k 31. prosinci 2003, s ovéfovanou Ucetni zdvérkou spolecnosti.
Podle naseho nazoru jsou tyto informace ve vSech vyznamnych

ohledech v souladu s touto Gcetni zavérkou.

Dale jsme provedLli provérku ptiloZené zprdvy o vztazich mezi spo-
leénosti a jeji ovlddajici osobou Ceskoslovenskou obchodni ban-
kou, a. s., a mezi spole¢nosti a ostatnimi spole¢nostmi ovladany-
mi Ceskoslovenskou obchodnf bankou, a. s. (,Zprava“), uvedené
na strandch 40 az 45 této vyrocni zpravy. Za lplnost a spravnost
Zpravy odpovidd predstavenstvo spolecnosti. Nasi dlohou je ové-
fit spravnost ddajd uvedenych ve Zpravé. Nasi provérku jsme pro-
vedli v souladu s auditorskymi smérnicemi Komory auditor(i Ceské
republiky, vztahujicimi se k provérkdm zprdv o vztazich mezi pro-

pojenymi osobami. Tyto smérnice poZaduji, aby byla provérka



naplanovéna a provedena tak, abychom ziskali stfedni droven jis-
toty, Ze Zprava neobsahuje vyznamné nespravnosti. Pfi provérce
jsme nezaznamenali zadné skutecnosti, které by nds vedly
k domnénce, Ze prilozend Zprava nebyla ve vsech vyznamnych

ohledech fadné pfipravena.

23. cervna 2004

anwtlrLMLCoeF,uj

zastoupeny

).

bt L.

Paul Cunningham

partner

Ing. Petr Kriz

auditor, osvédceni ¢. 1140
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